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Premessa

La Relazione Semestrale del fondo al 30 dicembre 2025 (ultimo giorno di borsa italiana aperta del primo
semestre 2025) istituito e gestito da BancoPosta Fondi S.p.A. SGR, & stata redatta in conformita alle
disposizioni emanate dalla Banca d’ltalia con Regolamento del 19 gennaio 2015 e s.m.i. La Relazione
Semestrale si compone di una Situazione Patrimoniale accompagnata da una Nota lllustrativa che
fornisce, tra l'altro, indicazioni sia sulla politica di investimento seguita nella gestione del patrimonio del
fondo nel corso del semestre, sia sulle prospettive di investimento. Poste Italiane S.p.A. — Patrimonio
BancoPosta, societa controllante di BancoPosta Fondi S.p.A. SGR, rappresenta il Collocatore delle
quote del fondo comune di investimento illustrato nella presente Relazione Semestrale.

Considerazioni generali

Nel corso del 2025, la crescita mondiale si & dimostrata piu resiliente del previsto ed il commercio
globale ha dimostrato di essere robusto, sostenuto dall'anticipazione degli scambi commerciali avvenuta
in vista delllaumento dei dazi e dagli accordi commerciali tra gli Stati Uniti e alcuni dei loro partner
commerciali. Al riguardo, il 27 luglio la Commissione europea e gli Stati Uniti hanno raggiunto un
accordo quadro per il commercio, che prevede un dazio di riferimento del 15% sulla maggior parte delle
esportazioni dellUE verso gli Stati Uniti. | cospicui investimenti legati all'Intelligenza Artificiale (IA) hanno
favorito i risultati economici negli Stati Uniti, mentre gli aiuti fiscali erogati in Cina hanno controbilanciato
la frenata dovuta agli andamenti sfavorevoli degli scambi e alla debolezza del mercato immobiliare.
Secondo le nuove proiezioni dellOCSE, la crescita del PIL mondiale € prevista al +3,2% nel 2025 (in
aumento rispetto alla precedente stima di +2,9%) e al +2,9% nel 2026 (invariata)'. Il rallentamento
rispetto al 2024 (+3,3%) riflette la diminuzione degli investimenti e degli scambi commerciali, causato
dall'aumento dei dazi e dalle persistenti incertezze politiche. Gli effetti completi degli aumenti dei dazi
non si sono ancora manifestati pienamente, poiché molti cambiamenti sono intervenuti gradualmente nel
tempo e le aziende, in una fase iniziale, hanno assorbito parte degli incrementi dei dazi attraverso un
aggiustamento dei margini, ma stanno diventando sempre piu evidenti nelle scelte di spesa, nei mercati
del lavoro e nei prezzi al consumo. | mercati del lavoro hanno iniziato a mostrare segni di rallentamento,
con un aumento dei tassi di disoccupazione e una diminuzione dei posti vacanti in base alla percentuale
di disoccupati in alcune economie, tra cui gli Stati Uniti. La disinflazione si & stabilizzata in molte
economie, accompagnata da una ripresa dell'inflazione dei beni e dal persistere dell'inflazione dei
servizi. Secondo le stime OCSE, nella maggior parte delle economie del G20 si osservera un calo
dell'inflazione, dovuto alla diminuzione della crescita e all'attenuazione delle pressioni sui mercati del
lavoro. Si prevede che, nelle economie del G20, l'inflazione complessiva calera dal 3,4% nel 2025 al
2,8% nel 2026, mentre l'inflazione di fondo nelle economie avanzate del G20 rimarra ampiamente stabile
al 2,6% nel 2025 e al 2,5% nel 20262.

Negli Stati Uniti, dopo la contrazione della crescita dello 0,6% t/t annualizzato registrata nel primo
trimestre, per lo piu a seguito dell'incremento delle importazioni per I'anticipazione dei dazi, il dato del
secondo trimestre del 3,8% t/t annualizzato e la lettura preliminare del PIL del terzo trimestre (4,3% t/t
annualizzato) ritardata dallo shutdown hanno confermato una crescita robusta, sostenuta dagli
investimenti legati all'lA, dal rafforzamento dei bilanci delle famiglie e dal calo del tasso di risparmio. Al
contrario, i rapporti mensili sull’occupazione di luglio e agosto hanno sorpreso decisamente verso |l
basso. Il tasso di disoccupazione € salito nella seconda parte del’anno raggiungendo il 4,6% a
novembre, sui livelli di settembre del 2021. | dati JOLTS? di luglio mostrano una diminuzione delle

1 Fonte: OECD (2025), Prospettive economiche delllOCSE, Volume 2025 Numero 2.

2 Fonte: OECD (2025), Prospettive economiche del OCSE, Volume 2025 Numero 2.

3 | dati JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey) sono una rilevazione mensile statunitense che fornisce informazioni sul mercato del lavoro, misurando il
numero di offerte di lavoro aperte (i cosiddetti "posti vacanti"), le assunzioni e il turnover, includendo sia le dimissioni volontarie che i licenziamenti. Questo report,
redatto dal Bureau of Labor Statistics (BLS), & fondamentale per analisti, investitori e responsabili delle politiche economiche per valutare la salute dell'economia,

la domanda di lavoro e le future decisioni sulla politica monetaria.
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posizioni aperte ai minimi da dieci mesi, e un rapporto tra posti vacanti e disoccupati in calo sotto l'unita
(0,99) per la prima volta da aprile 2021. L’indice dei prezzi al consumo (CPIl) ha accelerato nella
seconda meta dell’anno a causa della trasmissione dei dazi sui prezzi. A trainare la dinamica sono stati
energia, alimentari e servizi abitativi, cui si sono aggiunti ulteriori rincari in alcune categorie di beni piu
esposte ai dazi (abbigliamento, prodotti audio-video, componentistica auto). Nel corso delle riunioni di
politica monetaria della prima meta del 2025, la FED come ampiamente atteso, ha lasciato i tassi
invariati nel range tra 4,25% e 4,50% riflettendo 'andamento piu sostenuto di domanda e prezzi e |l
timore dellimpatto inflazionistico delle tariffe decise dallamministrazione americana. Pertanto, in un
contesto di elevata incertezza, la FED ha preferito aspettare per valutare gli sviluppi delle politiche
tariffarie USA e i loro impatti su inflazione e disoccupazione. Dai verbali del FOMC di luglio dove la FED
ha optato per lasciare invariati i tassi di interesse, € emerso che la maggioranza dei membri del FOMC
considerava ancora i rischi al rialzo per linflazione piu gravi di quelli al ribasso sulloccupazione.
Tuttavia, dopo i deboli dati sul mercato del lavoro di luglio, nel suo discorso al simposio di Jackson Hole
del 23 agosto, il presidente della Fed ha aperto le porte a un riavvio del ciclo di tagli. Pertanto, nel
meeting del 17 settembre la Fed ha tagliato come da consenso i tassi di 25pb, per la prima volta da
dicembre 2024, segnalando i rischi al ribasso sul mercato del lavoro, e nelle riunioni del 20 ottobre e del
10 dicembre, ha proseguito nel percorso di allentamento monetario, tagliando per altre due volte i tassi
di 25 punti base portandoli nel range 3,50%-3,75%. Powell ha affermato come i tassi siano “prossimi al
range neutrale” e pertanto le future decisioni dipenderanno dai dati macro. La nuvola dei dots € rimasta
invariata a dicembre ove la mediana prevede un solo taglio atteso per il 2026 ed un altro taglio per il
2027, sebbene le proiezioni mostrino un’ampia divergenza di opinioni sul percorso dei tassi. Nel’ambito
delle nuove previsioni macro*, i policy makers si attendono una crescita migliore (per il ‘26 un PIL in
crescita del 2,3% rispetto alle attese precedenti di settembre di +1,8%) ed un’inflazione inferiore (PCE al
2,4% da attese precedenti di 2,6%).

In Cina, nel primo trimestre, il Pil & cresciuto su base congiunturale dell’1,2% (+5,4% a/a) grazie al buon
andamento del settore industriale, delle esportazioni e agli stimoli fiscali e monetari. Lo scorso marzo il
Governo ha fissato I'obiettivo di crescita del PIL reale per il 2025 a “circa il 5%”, e ha aumentato quello
sul disavanzo di bilancio di un punto percentuale del prodotto (al 4%). Nel terzo trimestre la crescita del
PIL & salita all’1,1% analogamente al secondo trimestre, grazie soprattutto al forte contributo delle
esportazioni. La contrazione delle esportazioni verso gli USA si &€ accentuata nel corso del 2025, mentre
hanno continuato ad accelerare le esportazioni verso I'area ASEAN, I'UE e I'Africa. A novembre le
esportazioni, sostenute soprattutto dalle vendite di semiconduttori e di beni legati alla IA, hanno
recuperato il calo di ottobre, portando I'avanzo commerciale nei primi undici mesi a superare i 1.000
miliardi di dollari, un livello superiore a quello registrato nel 2024 ed alla media dell'ultimo quinquennio. |
dati macro-congiunturali relativi all’'ultima parte del’anno hanno mostrato un rallentamento dell’attivita
economica, sia per I'esaurirsi degli effetti dello stimolo fiscale che per I'anticipo degli ordini esteri. Dal
lato dell’offerta, i dazi hanno determinato un impatto negativo sulla produzione industriale, mentre dal
lato della domanda, al rallentamento delle vendite al dettaglio, causato dall’affievolirsi dell’effetto dei
programmi di permuta, si & aggiunta la contrazione degli investimenti che si & estesa anche al settore
manifatturiero e si &€ notevolmente intensificata nel settore immobiliare. Il PIL del quarto trimestre &
cresciuto del +1,2% t/t chiudendo il 2025 con una crescita del +5,0% a/a, in linea con il target del
Governo. Le proiezioni OCSE di crescita della Cina sono previste al +4,4% nel 2026 ed al 4,3% nel
20275. La deflazione & proseguita nella gran parte del 2025, con I'indice dei prezzi al consumo (CPI) che
ha toccato il minimo a febbraio a -0,7% a/a per poi tornare positivo da ottobre e concludere I'anno con
un rialzo di +0,8% a/a a dicembre, valore massimo da tre anni, grazie principalmente ad un aumento dei
prezzi alimentari. La Banca centrale cinese ha confermato un orientamento monetario accomodante,

4 FOMC Projections December 10, 2025.
5 OECD Economic Outlook - Volume 2025/2, No. 118.
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impegnandosi a intensificare il sostegno all’attivita economica; nella riunione di maggio ha ridotto i tassi
di riferimento sui prestiti a uno e a cinque anni, rispettivamente al 3,0% e al 3,5%.

Nel Regno Unito, il PIL del primo trimestre & cresciuto dello 0,7% t/t per poi rallentare nel secondo
trimestre al +0,3% t/t ed ulteriormente nel terzo trimestre allo 0,1% t/t. L’inflazione & rimasta resiliente e
ben al di sopra del target del 2%. Gli aumenti del salario minimo nazionale, dei contributi previdenziali a
carico del datore di lavoro e delle bollette delle utenze hanno mantenuto elevata l'inflazione dei prezzi
dei servizi. Nel corso del 2025, la Bank of England ha ridotto il tasso di riferimento di 100 punti base
complessivi portando il tasso di riferimento al 3,75%¢. Sul fronte fiscale, il 26 novembre il Cancelliere
britannico Rachel Reeves ha presentato il budget autunnale, illustrando nei dettagli i piani del governo
per migliorare la situazione fiscale, aumentando alcune imposte sui redditi piu elevati e incrementando la
spesa pubblica. Il budget mira a ridurre il debito pubblico (in % del PIL) dal 4,5% nell'anno fiscale 2025-
26 all'1,9% nel 2030-31, ma prevede anche I'aumento di alcune imposte, tra cui quelle sui dividendi e sui
redditi da risparmio.

[l Giappone nel secondo trimestre il PIL € cresciuto del +0,5% t/t (dal +0,0% t/t del primo trimestre)
riflettendo un miglior contributo di consumi privati per poi tornare a contrarsi nel terzo trimestre (-0,6% t/t)
segnando il primo calo dopo 5 trimestri consecutivi di crescita. Alla base, il forte calo degli investimenti
residenziali, la flessione delle esportazioni ed i consumi privati sostanzialmente stagnanti. L’inflazione &
rimasta sopra il 2% da oltre tre anni, mentre i salari reali non hanno mostrato segnali di ripresa. A luglio
e stata raggiunta un'intesa commerciale con gli Stati Uniti che prevede I'applicazione di una tariffa del
15% sulle importazioni di beni nipponici senza restrizioni quantitative (soluzione favorevole rispetto al
25% inizialmente previsto per lindustria dell’auto, pilastro del’economia nipponica), anche se
permarranno i dazi al 50% su acciaio e alluminio. Il presidente Trump ha annunciato che, come
contropartita, il Giappone investira piu di mezzo trilione di dollari negli Stati Uniti. Alle elezioni di luglio
per il rinnovo della Camera Alta, la coalizione di Governo del premier Ishiba non é riuscita a conquistare
la maggioranza dei seggi, risultando minoritaria in entrambe le Camere ed aggravando l'instabilita
politica culminata a settembre con le dimissioni del premier Ishiba. Nelle elezioni del Partito liberal
democratico (LPD) tenutesi sabato 4 ottobre, Sanae Takaichi ha ottenuto inaspettatamente Ila
presidenza del Partito divenendo di li a breve la prima premier donna del Giappone sostituendo il primo
ministro dimissionario Ishiba. Takaichi & nota per la sua posizione favorevole agli stimoli economici e per
la sua politica monetaria accomodante. A gennaio, la Banca del Giappone (BoJ) ha alzato il tasso di
interesse di riferimento di 25 punti base portando il riferimento allo 0,5%, il livello piu alto degli ultimi 17
anni. | tassi sono stati mantenuti invariati fino alla riunione di politica monetaria del 19 dicembre, dove la
Bank of Japan (BoJ) ha alzato nuovamente i tassi, come da attese, portandoli allo 0,75%, sui livelli piu
elevati dal 1995.

NellArea Euro, in presenza di una persistente incertezza connessa al contesto geopolitico e alle
politiche commerciali, la crescita del PIL nel secondo trimestre & stata leggermente superiore alle attese,
e si € attestata allo 0,1% t/t dopo I'aumento dello 0,6% nel primo trimestre, che era stato artificialmente
sostenuto dalla domanda in anticipazione dei dazi USA e dal balzo dell’economia irlandese, mentre il
PIL nel terzo trimestre & cresciuto dello 0,3% t/t principalmente per effetto dell’espansione dei consumi e
degli investimenti. Il settore dei servizi ha continuato a crescere mentre il manifatturiero € stato frenato
dallaumento dei dazi, dallincertezza ancora elevata e dal rafforzamento dell’euro. Ad agosto il PMI
composito era rimasto sostanzialmente invariato su livelli moderatamente espansivi (51,0) con il PMI
manifatturiero che si era portato al di sopra della soglia di espansione per la prima volta da giugno 2022.
A dicembre, l'indice PMI composito ha superato la soglia di invarianza (50,0) per il dodicesimo mese
consecutivo, portandosi a 51,5, sostenuto per lo pit dal comparto dei servizi. Dopo aver toccato il valore
minimo di +1,9% a/a a maggio, la crescita dei prezzi & lievemente aumentata a settembre al 2,2% al/a,

6 Bank of England - Monetary Policy Summary, December 2025
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per poi chiudere il 2025 al +2,0% a/a. L’indice al netto di alimentari freschi ed energia & rimasto
sostanzialmente stabile nel corso del 2025 e sui valori minimi da circa quattro anni (+2,3% a/a). | rincari
degli alimentari lavorati sono stati piu che compensati dai ribassi dell’energia e dei servizi. Il mercato del
lavoro si sta gradualmente normalizzando, per effetto del rallentamento della crescita dell'occupazione e
dei salari nominali registrato nel secondo trimestre del 2025. La disoccupazione, pari al 6,3% a
novembre, si mantiene prossima al minimo storico. Dopo che la BCE nel primo semestre ha ridotto i
tassi per complessivi 100 punti base portando il tasso di riferimento sui depositi al 2,0%, nelle ultime
quattro riunioni di politica monetaria tenutesi nella seconda meta dellanno, la BCE ha deciso di
mantenere invariati i tassi di interesse di riferimento, ribadendo un approccio guidato dai dati, secondo il
quale le decisioni vengono definite di volta in volta ad ogni riunione. La Presidente Lagarde ha
sottolineato che il “processo di disinflazione &€ ormai terminato” e che l'incertezza sulla crescita si &
ridotta rispetto a giugno/luglio, grazie all’accordo commerciale raggiunto con gli USA e che il mercato del
lavoro risulta essere ancora forte. Le proiezioni macro di dicembre’ mostrano revisioni migliorative per la
crescita economica per i prossimi due anni, giustificate da una maggiore forza della domanda interna. In
particolare, il PIL del 2026 ¢é visto al rialzo al +1,2% a/a (dal +1,0% a/a) e per il 2027 al +1,4% a/a (dal
+1,3% a/a). Poco variate le stime di inflazione, riviste al rialzo per il 2026 al +1,9% (dal +1,7%) ed al
ribasso per il 2027 al +1,8% (dal +1,9%), con I'obiettivo di inflazione che dovrebbe essere raggiunto nel
2028.

In Italia, dopo un primo trimestre piu forte del previsto (+0,3% t/t), il PIL italiano ha sorpreso verso il
basso nel secondo trimestre, tornando a contrarsi come non accadeva da due anni (-0,1% t/t). La
variabilita nel’arco del semestre &€ dovuta principalmente alle esportazioni (da +2,1% t/t nel primo
trimestre al -1,7% t/t del secondo trimestre), che hanno beneficiato dell’anticipo di consegne verso gl
Stati Uniti per evitare i dazi annunciati da inizio aprile. Nel terzo trimestre I'economia italiana € tornata a
espandersi, seppure in misura modesta al +0,1% t/t per effetto del deciso rialzo delle esportazioni e
dell’espansione degli investimenti, che hanno beneficiato degli incentivi fiscali e delle altre misure
connesse con il PNRR. | consumi delle famiglie sono cresciuti in misura contenuta, risentendo di attese
ancora sfavorevoli sull’evoluzione del quadro economico internazionale. Le ultime proiezioni elaborate
da Banca d’ltalia prefigurano una crescita del PIL dello 0,6% nel 2026, in linea con il 2025 per accelerare
lievemente nel 2027 (0,8%) e 2028 (0,9%)t. Il PMI manifatturiero & tornato in territorio moderatamente
espansivo ad agosto per la prima volta dopo quasi un anno e mezzo, a 50,4 punti da 49,8 di luglio. Le
indicazioni dall'indice PMI servizi si mantengono ormai da 13 mesi consecutivi al di sopra della soglia di
espansione di 50,0 (51,5 a dicembre). Il tasso di disoccupazione si & confermato su valori bassi (5,7% a
novembre). L'inflazione italiana si & mantenuta su livelli contenuti dove la discesa dei prezzi energetici
ed alimentari ha contribuito a stabilizzare I'indice generale. Secondo le ultime stime elaborate da Banca
d’ltalia, linflazione al consumo scendera all'1,4% nel 2026 dall'1,7% dello scorso anno e risalira
gradualmente nel biennio successivo, portandosi su valori prossimi al 2% nella media del 2028,
riflettendo il temporaneo aumento della componente energetica dovuto all’introduzione della normativa
europea ETS2. Al netto dei beni energetici e alimentari, l'inflazione dovrebbe collocarsi all’1,6% lungo
tutto l'orizzonte previsivo (in diminuzione dall’1,9% nel 2025)°. Lo scorso autunno il Governo ha
presentato il disegno di legge per la manovra di bilancio relativa al triennio 2026-289, dando attuazione
ai programmi delineati dal Governo con il Documento Programmatico di Finanza Pubblica 2025. Lo
scorso 30 dicembre il Parlamento ha approvato la legge di bilancio, confermando nella sostanza i saldi
del disegno di legge pluriennale. In particolare, il disavanzo nel 2026 rispetto alla legislazione previgente
viene lasciato invariato mentre viene aumentato di 0,3 punti percentuali di PIL in media allanno nel
biennio successivo. Il rapporto Deficit/PIL & previsto in calo al 3,0% nel 2025 ed in ulteriore calo al 2,8%
nel 2026, al 2,6% nel 2027 e al 2,3% nel 2028. Il rapporto Debito/PIL € inferiore alle previsioni
precedenti (137,4% nel 2026). Il Governo prevede una traiettoria decrescente a partire dal 2027,

7 Proiezioni macroeconomiche formulate dagli esperti della BCE — Dicembre 2025
8 Bollettino Economico Banca d’ltalia n.1/2026.
9 Bollettino Economico Banca d’ltalia n.1/2026.
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riflettendo I'eliminazione graduale del credito d'imposta "Superbonus", con un rapporto previsto al
136,4% nel 2028.

Mercati

Nel terzo trimestre, gli accordi commerciali sui dazi con Giappone ed UE, le trimestrali societarie positive
e la prospettiva di allentamento monetario della FED hanno sostenuto gli indici azionari. Nel dettaglio, la
diminuzione dei rendimenti governativi USA e 'approssimarsi dell’avvio di una nuova fase di tagli dei
tassi da parte della Fed a seguito dei deludenti dati sul mercato del lavoro, hanno supportato i mercati
azionari americani dove gli indici hanno raggiunto nuovi massimi storici, sostenuti anche dal comparto
della tecnologia e dagli utili societari superiori alle aspettative. Dopo aver raggiunto nuovi massimi storici
in ottobre sostenuti dall'ottimismo generato dai solidi utili societari, dalla proroga della tregua
commerciale tra Stati Uniti e Cina e dalla fiducia sul proseguimento dell'espansione dell'intelligenza
artificiale, i mercati azionari globali hanno registrato una forte correzione nella seconda meta di
novembre, che ha coinvolto principalmente il gruppo di titoli Tech statunitensi denominato “Magnificent
Seven”, a causa dei timori relativi alle elevate valutazioni dell’lA. La chiusura del mese di novembre &
stata infine caratterizzata da un apprezzabile recupero, con il sollievo per la fine dello shutdown (blocco
delle attivita non essenziali del governo federale USA) e per le rinnovate attese di taglio dei tassi da
parte della Fed nella riunione di dicembre, dopo la pubblicazione del report sul mercato del lavoro che
ne ha confermato 'indebolimento. Nel periodo dal 30 giugno 2025 al 30 dicembre 2025, I'S&P 500 ha
registrato una performance positiva del +11,1% ed il Nasdaq a del 14,97%". Anche i mercati azionari
europei hanno evidenziato una dinamica positiva, sostenuti da pubblicazioni di dati economici confortanti
sul lato inflazione (stabile e su livelli in linea con il target della BCE) ed indici di fiducia che segnalano un
possibile miglioramento della crescita. L’'Euro Stoxx 50 ha evidenziato nel secondo semestre del 2025
una performance del +9,3% e I'Euro Stoxx 600 del +9,5%. Inoltre, gli indici dell’Area Euro continuano a
beneficiare di valutazioni relativamente piu basse, politiche fiscali piu espansive e un rinnovato interesse
per i titoli “domestici” o legati alle infrastrutture e alla difesa. In ltalia, il FTSE Mib (+12,95% nel secondo
semestre del 2025) ha beneficiato della riduzione del premio al rischio e della stabilita politica, a
differenza della Francia, penalizzata dalla crisi istituzionale e dal downgrade delle agenzie di rating.

Sul fronte obbligazionario, nel terzo trimestre, la dinamica dei titoli di Stato europei € risultata debole
rispetto a quella dei titoli di Stato USA dove i rendimenti sono diminuiti in linea con le aspettative sempre
piu decise di tagli dei tassi da parte della Fed. | titoli di Stato tedeschi e italiani sono risultati piu resilienti,
mentre quelli francesi hanno evidenziato un allargamento dello spread rispetto agli omologhi tedeschi,
correlato alle preoccupazioni di natura politica e fiscale. La crisi politica in Francia ha portato il downgrade
del rating del debito da parte di Fitch e per la prima volta dal 1999 il rendimento del 10 anni francese
(OAT) ha chiuso sopra il Btp a 10 anni. Ad ottobre, la discesa dei rendimenti USA & stata alimentata sia
per il verbale del FOMC della riunione di settembre che ha evidenziato un forte sostegno tra i membri a
favore di un taglio dei tassi a causa dei crescenti rischi sul mercato del lavoro, sia dai timori relativi ai
prestiti concessi da alcune banche regionali USA e dalle preoccupazioni per la guerra commerciale tra
Stati Uniti e Cina che hanno spinto i mercati verso i titoli di Stato percepiti come bene rifugio. Nell'ultima
settimana del mese, I'allentarsi delle tensioni tra Cina e Usa e I'esito del FOMC di ottobre hanno spinto al
rialzo i tassi, soprattutto sulla parte a breve. La dinamica volatile dei Treasury & proseguita a novembre,
mese caratterizzato dallo shutdown che ha portato a ritardi nella pubblicazione di dati aggiornati e da
dichiarazioni discordanti dei banchieri centrali. Nella seconda meta del mese di novembre i rendimenti
obbligazionari sono in gran parte scesi dopo che i dati sui non farm payroll, sebbene riferiti a settembre,
hanno sollevato nuovi timori sulla disoccupazione. Gli investitori hanno quindi rivalutato le probabilita di
un taglio dei tassi Fed nel mese di dicembre (poi confermato), con conseguente ribasso dei rendimenti.
Nel corso del 2025, gli investitori hanno continuato a valutare positivamente i titoli di Stato italiani,

10 Fonte Bloomberg: le performance sono in valuta locale ed al netto dell’effetto dividendi e sono state calcolate prendendo a riferimento il periodo dal 30 giugno
2025 al 30 dicembre 2025.
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sostenuti anche dall’upgrade di tutte e tre le principali agenzie di rating. Nel periodo, lo spread BTP —
Bund si & ridotto di 17 punti base, portandosi a 70pb!' (da 87 pb del 30 giugno 2025). Nel secondo
semestre, i fondamentali aziendali sono rimasti solidi, sostenendo la performance del credito. Sul
mercato obbligazionario societario, gli spread hanno proseguito il movimento di compressione, chiudendo
il periodo su livelli piu stretti rispetto a quelli iniziali, riflettendo una visione complessivamente benigna
degli investitori sull’asset class. Nel dettaglio, lo spread delle obbligazioni societarie statunitensi si &
ridotto di circa 20 pb sia per il segmento investment grade che per il segmento high yield. In Europa la
dinamica é stata analoga, con una compressione pari a circa 15 pb per lI'investment grade e 40 pb per
I'high yield.

Nel corso del secondo semestre le quotazioni del petrolio sono scese, complici i timori per la debolezza
della domanda e gli aumenti produttivi deliberati dallOPEC+. | metalli preziosi hanno concluso un
semestre estremamente positivo con I'oro che ha registrato una performance del 30,8% supportato dalla
cornice di allentamento monetario, indebolimento del dollaro, persistenza dei rischi geopolitici e
soprattutto dai consistenti acquisti delle banche centrali dei paesi emergenti.

PRINCIPALI INDICI DI MERCATO

Azionario Variazioni*
USA
S&P 500 Index (Dollaro USA) 11,14%
Dow Jones (Dollaro USA) 9,69%
Nasdagq (Dollaro USA) 14,97%
Europa
Eurostoxx 50 Index (Euro) 9,30%
DAX Index (Euro) 2,43%
CAC 40 Index (Euro) 6,55%
FTSE 100 (Sterlina) 13,47%
Pacifico
Nikkei (Yen) 24,33%
Hang Seng Index (Dollaro HKD) 7,40%
Italia
FTSE Mib (Euro) 12,95%
Obbligazionario Variazioni**
Europa
Germania 1-3 anni (Euro) 0,56%
Germania 3-5 anni (Euro) 0,15%
Germania 7-10 anni (Euro) -0,39%
Italia
Italia 1-3 anni (Euro) 0,82%
Italia 3-5 anni (Euro) 0,80%
Italia 7-10 anni (Euro) 1,33%
Corporate Europa
Citigroup Eurobig 1-3 1,18%
Citigroup Eurobig 3-5 1,32%
Citigroup Eurobig 7-10 1,21%

*Variazioni dei prezzi dal 30 giugno al 30 dicembre 2025 (fonte Bloomberg). Le performance sono in valuta locale ed al netto dell’effetto dividendi
**Variazioni complessive calcolate in base ai livelli degli indici di settore Citigroup (fonte Bloomberg); gli indici obbligazionari sono rappresentativi del’andamento dei
titoli con scadenza all'interno del segmento considerato (1-3 anni, 3-5 anni, 7-10 anni).

| mercati valutari sono stati caratterizzati da un indebolimento pronunciato e generalizzato del dollaro,
concentrato nel primo semestre; il rapporto di cambio con I'euro ha chiuso I'anno in area 1,18, ai massimi

11 Fonte: Bloomberg: le variazioni sono state calcolate prendendo a riferimento il periodo dal 30 giugno 2025 al 30 dicembre 2025.
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dal 2021. Il trend pluriennale di indebolimento dello yen & proseguito e si & intensificato dopo il cambio
del primo ministro alla guida del paese, nonostante I'implementazione di misure restrittive da parte della
Bank of Japan e le pressioni al rialzo sui rendimenti governativi; nel mese di dicembre, il cambio euro/yen
ha raggiunto i massimi dal 1991.

PRINCIPALI TASSI DI CAMBIO CONTRO EURO VARIAZIONI*
Dollaro USA/Euro 0,33%
Yen/Euro -7,63%
Sterlina/Euro -1,60%

*Variazioni dei prezzi dal 30 giugno 2025 al 30 dicembre 2025 (fonte Bloomberg).

Prospettive

La crescita del PIL mondiale dovrebbe diminuire al 3,2% nel 2025 ed al 2,9% nel 2026, per poi risalire al
3,1% nel 20272, Sono previste ulteriori riduzioni dei tassi di riferimento e, nonostante la necessita di
affrontare le crescenti pressioni di bilancio, in molti Paesi non si prevedono significative misure di
inasprimento fiscale. Le proiezioni indicano che i mercati del lavoro continueranno a indebolirsi,
esercitando un'ulteriore pressione al ribasso sulla crescita del costo del lavoro e sull'inflazione. Nei Paesi
del G20, l'inflazione annua dei prezzi al consumo €& prevista in calo al 2,8% e al 2,5% rispettivamente nel
2026 e nel 2027 dal 3,4% del 2025. Entro la meta del 2027 l'inflazione dovrebbe tornare all'obiettivo in
quasi tutte le principali economie. Tuttavia, ulteriori innalzamenti o cambiamenti repentini delle barriere
commerciali, compresa l'applicazione di dazi piu elevati a una pit ampia gamma di prodotti o di controlli
pit rigorosi sulle esportazioni di beni critici come le terre rare, potrebbero compromettere la crescita,
aumentare l'incertezza politica e provocare notevoli interruzioni nelle catene di approvvigionamento
mondiali. In Eurozona, la crescita del PIL dovrebbe progredire gradualmente, passando dall'1,3% del
2025 e dall'1,2% del 2026 all'1,4% nel 2027, grazie al rafforzamento della domanda interna e alla ripresa
degli scambi commerciali. | consumi privati saranno sostenuti dalla resilienza dei mercati del lavoro e
dall'laumento dei redditi reali. Gli investimenti privati saranno frenati dall'incertezza, ma beneficeranno
del miglioramento delle condizioni di finanziamento, mentre gli investimenti pubblici saranno sostenuti
nel 2026 dai finanziamenti mobilitati nell'ambito del dispositivo per la ripresa e la resilienza (RRF).
Secondo le proiezioni, la crescita dei salari dovrebbe rallentare gradualmente, contribuendo a
mantenere l'inflazione ampiamente in linea con l'obiettivo. La politica di bilancio dovrebbe rimanere
sostanzialmente neutra nel 2026 e nel 2027. Sebbene la spesa per la difesa sia destinata ad aumentare,
facendo leva sul finanziamento del debito nel breve termine, &€ necessario mantenere una politica di
bilancio prudente per garantire la sostenibilita delle finanze pubbliche nel medio termine. Negli USA, la
crescita reale del PIL subira un rallentamento e scendera all'1,7% nel 2026 dal 2% del 2025, per poi
risalire all'1,9 % nel 2027. Cid ¢ attribuibile al continuo rallentamento della crescita dell'occupazione, al
forte calo dell'immigrazione netta, alla trasmissione degli aumenti dei dazi ai prezzi, nonché ai
consistenti tagli alla spesa discrezionale non legata alla difesa. Con l'attenuarsi degli effetti dei dazi, la
ripresa della disinflazione e la conclusione dei tagli alla forza lavoro federale, la crescita dovrebbe
tornare al suo potenziale. Uno dei principali rischi al ribasso per le proiezioni & rappresentato da una
correzione dei mercati azionari, che sono stati sostenuti dalle aspettative di elevati rendimenti sugli
investimenti nell'intelligenza artificiale, anche se i nuovi progressi in questo settore potrebbero stimolare
la crescita nei prossimi anni. Le banche centrali dovrebbero rimanere vigili, continuando a ridurre i tassi
quando l'inflazione rimane stabilmente ancorata ai livelli previsti o & prossima all'obiettivo, pur restando
pronte a modificare la propria strategia in presenza di nuove pressioni inflazionistiche o di un'inaspettata
debolezza del mercato del lavoro.

12 Le previsioni si riferiscono alle ultime stime del’lOCSE - Volume 2025/2, N. 118.
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Regime di tassazione

Per la ftrattazione dellargomento si rimanda alla sezione fiscalita presente nel sito:
http://www.bancopostafondi.it

Eventi che hanno interessato il fondo

Non si segnalano variazioni significative per ogni ulteriore dettaglio si rinvia alla sezione del sito:
https://bancopostafondi.poste.it/notizie-fondi.html
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BancoPosta Obbligazionario Dicembre 2029

La performance del Fondo, al netto dei costi, nell'ultimo semestre & stata positiva (+1,14%). Il Fondo
risulta investito per circa il 98,6% del NAV. Il 65% circa del NAV ¢ investito in titoli societari, mentre il
33,6% ¢& investito in BTP con scadenza in linea con l'orizzonte temporale del Fondo. Tra i settori
maggiormente rappresentati nel portafoglio corporate si ricordano i seguenti: banche (39,2%),
consumer non ciclici (6,9%) e utility (3,8%). Il Fondo ha acquistato numerose delle emissioni in
portafoglio sul mercato primario. A fine dicembre la duration del Fondo risultava pari a 3,4 anni circa.

Prospettive del Fondo

La composizione del Fondo verra monitorata in modo che risulti sempre allineata al prospetto dello
stesso.
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Elenco dei principali strumenti finanziari in portafoglio alla data della Relazione in ordine decrescente di controvalore

STRUMENTI FINANZIARI

ITALY BTPS 3.5% 14-01/03/2030
ITALY BTPS 3.85% 22-15/12/2029
CRED AGRICOLE SA 24-23/03/2172 FRN
INTESA SANPAOLO 23-07/03/2172 FRN
BNP PARIBAS 23-11/06/2171 FRN
BANCA POP SONDRI 24-13/03/2034 FRN
MONTE DEI PASCHI 10.5% 19-23/07/2029
FINECO BANK 24-11/09/2172 FRN
INTESA SANPAOLO 23-20/02/2034 FRN
UNICREDIT SPA 24-23/01/2031 FRN
BANCA POP SONDRI 24-04/06/2030 FRN
BANCO BILBAO VIZ 24-13/09/2172 FRN
BANCO SANTANDER 24-20/08/2172 FRN
MEDIOBANCA SPA 24-04/07/2030 FRN
MONTE DEI PASCHI 24-15/03/2029 FRN
BPER BANCA 24-22/05/2031 FRN
RAIFFEISEN BK IN 24-03/01/2030 FRN
AUTOSTRADE PER L 2% 21-15/01/2030
ERG SPA 4.125% 24-03/07/2030
A2A SPA 24-11/09/2172 FRN
SNAM 24-10/12/2172 FRN
UNICREDIT SPA 24-16/04/2034 FRN
ROSSINI SARL 6.75% 24-31/12/2029
ICCREA BANCA SPA 24-05/02/2030 FRN
AUTOSTRADA TORIN 1.5% 21-25/01/2030
RAIFFEISEN BK IN 24-31/05/2030 FRN
BNP PARIBAS 22-11/07/2030 FRN
PIRELLI & C SPA 3.875% 24-02/07/2029
CREDITO EMILIANO 23-26/03/2030 FRN
MUNDYS SPA 4.5% 24-24/01/2030
BPER BANCA 24-29/12/2049 FRN
ENI SPA 21-31/12/2061 FRN
ILIAD 5.625% 23-15/02/2030
INTESA SANPAOLO 4.875% 23-19/05/2030
TELECOM ITALIA 1.625% 21-18/01/2029
INTESA SANPAOLO 20-31/12/2060 FRN
VOLKSWAGEN INTFN 4.375% 22-15/05/2030
BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN
INTESA SANPAOLO 3.625% 24-16/10/2030
NEXI 2.125% 21-30/04/2029
CAIXABANK 23-13/06/2171 FRN
DEUTSCHE BANK AG 20-19/11/2030 FRN
UNICREDIT SPA 1.8% 20-20/01/2030
BANCO CRED SOC C 24-03/09/2030 FRN
TOTALENERGIES SE 24-19/02/2173 FRN
ITALY BTPS 0.4% 19-15/05/2030
MERCK 24-27/08/2054 FRN
LLOYDS BK GR PLC 22-24/08/2030 FRN
BP CAPITAL PLC 20-22/06/2169 FRN
ENI SPA 20-31/12/2060 FRN
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Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Quantita

295.000.000
75.000.000
13.000.000
11.500.000
11.400.000
11.500.000

9.750.000
11.000.000
11.000.000
11.000.000
10.500.000
10.000.000
10.000.000
10.500.000
10.000.000
10.000.000
10.000.000
10.500.000
9.000.000
9.000.000
9.000.000
8.500.000
8.500.000
8.500.000
9.000.000
8.000.000
9.000.000
8.000.000
7.600.000
7.500.000
7.000.000
8.000.000
7.000.000
7.000.000
7.800.000
7.600.000
7.000.000
7.000.000
7.000.000
7.000.000
6.000.000
7.000.000
6.500.000
6.000.000
6.000.000
6.232.900
6.000.000
6.000.000
6.000.000
6.000.000

Controvalore in
Euro

304.917.165
78.426.007
13.731.525
13.282.137
12.520.815
12.127.430
11.921.082
11.897.786
11.870.306
11.467.903
10.830.981
10.822.763
10.790.024
10.677.131
10.374.652
10.353.929
10.216.651
10.027.527

9.333.874
9.293.560
9.222.946
8.978.500
8.925.777
8.794.915
8.476.051
8.346.811
8.316.803
8.208.312
8.027.821
7.837.040
7.675.540
7.620.781
7.528.182
7.507.538
7.490.319
7.395.101
7.297.186
7.273.976
7.159.792
6.728.781
6.675.017
6.609.428
6.198.871
6.174.958
6.118.514
6.065.523
6.043.040
6.013.991
6.000.255
5.921.280

% incidenza su
attivita del
Fondo

25,826
6,643
1,163
1,125
1,061
1,027
1,010
1,008
1,005
0,971
0,917
0,917
0,914
0,904
0,879
0,877
0,865
0,849
0,791
0,787
0,781
0,760
0,756
0,745
0,718
0,707
0,704
0,695
0,680
0,664
0,650
0,645
0,638
0,636
0,634
0,626
0,618
0,616
0,606
0,570
0,565
0,560
0,525
0,523
0,518
0,514
0,512
0,509
0,508
0,502
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Di seguito sono dettagliate (in unita di Euro) le variazioni della consistenza del patrimonio in gestione,
verificatesi nel corso del primo semestre, dovute a sottoscrizioni (incrementi) e rimborsi (decrementi).

Incrementi: sottoscrizioni:
- sottoscrizioni singole 370.375
- piani di accumulo
- switch in entrata

Decrementi: rimborsi:

- riscatti -25.782.102

- piani di rimborso

- switch in uscita -11.565
Raccolta netta del periodo -25.423.292

Relazione Semestrale al 30 dicembre 2025 Pag. 12 di 19



BancoPostaFondi sGr Posteitaliane

Relazione semestrale del fondo BancoPosta Obbligazionario Dicembre 2029
SITUAZIONE PATRIMONIALE

Situazione al Situazione a fine esercizio
precedente
ATTIVITA’ 30/12/2025
Valore % Valore %
complessivo |tot. attivita| complessivo | tot. attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 1.144.640.723 96,950 1.181.433.642 96,767
A1. Titoli di debito 1.144.640.723 96,950 1.181.433.642 96,767
A1.1 Titoli di Stato 393.511.265 33,330 418.164.847 34,250
A1.2  Altri 751.129.458 63,620 763.268.795 62,517

A2. Titoli di capitale
A3. Partidi O.1.C.R.

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. Titoli di debito

B2. Titoli di capitale
B3. Parti di O.I.C.R.

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia

C2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati

C3. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non

quotati
D. DEPOSITI BANCARI

D1. Avista
D2. Altri

E. PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE

swems|  om|  emmm| o
3.001.642 0,254 6.530.283 0,535
32.998.294 2,795 32.915.596 2,696
18.962.059 1,606 16.566.997 1,357
14.036.235 1,189 16.348.599 1,339

TOTALE ATTIVITA’ 1.180.645.292 100,000 1.220.904.411 100,000
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Situazione al Situazione a fine esercizio
PASSIVITA’ E NETTO 30/12/2025 precedente
Valore complessivo Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE

L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati

L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati

223.660.565,117 228.483.697,821

MOVIMENTI DELLE QUOTE NELL’ESERCIZIO

Quote emesse 70.681,300

Quote rimborsate 4.893.814,004

Le quote emesse sono relative ai proventi reinvestiti nel fondo per gli importi complessivamente spettanti
ai singoli partecipanti non superiori a € 10 connessi allo stacco cedola del 21 luglio 2025.
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Trasparenza sull’uso delle operazioni di finanziamento tramite titoli e dei Total Return
Swap nell’informativa periodica degli OICR

Alla data di riferimento della relazione periodica, il Fondo presenta posizioni aperte relative ad operazioni
di Finanziamento tramite titoli e Total Return Swap e ha fatto ricorso a tali strumenti nel periodo di
riferimento. Le seguenti informazioni fanno riferimento alla data della relazione periodica.

Operazioni di prestito titoli e merci

In % delle
Titoli dati in prestito Importo attivita
prestabili (*)
Valore corrente dei contratti in essere alla data della relazione: 354.407.416 30,962%
TOTALE 354.407.416 30,962%

*La cassa e i valori assimilati sono esclusi dal calcolo delle attivita prestabili.

Attivita impegnata nelle operazioni nelle operazioni di Finanziamento tramite titoli e in

ATTIVITA' IMPEGNATE

Importo in % sul patrimonio netto

Prestito titoli o merci (*)
- Titoli dati in prestito
- Titoli ricevuti in prestito
Pronti contro termine (**)
- Pronti contro termine attivi
- Pronti contro termine passivi
Acquisto con patto di rivendita (**)
- Acquisto con patto di rivendita
- Vendita con patto di riacquisto
Total return swap (***)
- Total return receiver

- Total return payer
* valore dei beni oggetto di prestito
** valore dei beni acquistati/ceduti/trasferiti a pronti
*** valore dell'impegno

354.407.416 30,052%
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mittenti delle garanzie reali ricevute nell’ambito delle operazioni di finanziamento
Emittenti dell | t IPambito dell dif t

tramite titoli e in total return swap: i dieci maggiori emittenti

Primi dieci emittenti

EUROPEAN UNION
Broadcom Inc

Stifel Financial Corp
Alnylam Pharmaceuticals Inc
BLOOM ENERGY CORP
TSY INFL IX N/B

Five Below Inc

UNITED KINGDOM GILT
Commerzbank AG

U-Haul Holding Co

Importo

75.603.713
37.031.540
36.561.290
34.302.994
30.645.019
24.087.056
18.868.441
12.167.248
10.807.499
10.515.964

Controparti delle operazioni di finanziamento tramite titoli e in total return swap: le dieci

principali controparti

Prime dieci controparti

Prestito titoli o merci (*)

- BARCLAYS BANK PLC
- HSBC BANK PLC

- MORGAN STANLEY & CO.
* valore dei beni oggetto di prestito

Tipo e qualita della garanzia reale

Prestito Titoli
In % sul totale

Ricevute Concesse

Titoli di Stato

- Fino a Investment grade
- Minore di Investment grade
- Senza rating

Altri titoli di debito

10,328%

- Fino a Investment grade 40,023%

- Minore di Investment grade
- Senza rating

Titoli di capitale 49,649%
Altri strumenti finanziari
Liquidita

TOTALE 100%

Relazione Semestrale al 30 dicembre 2025

Pronti contro
termine

Acquisto con
patto di
rivendita

Ri " C

Importo

329.227.678
1.591.390
23.588.348

Total return
swap

Ricevute Concesse
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Scadenza della garanzia reale

Pronti contro

Prestito Titoli termine
In % sul totale
Ricevute Concesse Ricevute Concesse
Meno di un giorno (*)
Da un giorno a una settimana
Scadenza aperta 49,649%
TOTALE 100%
* Comprensivo del valore della liquidita
Valuta della garanzia reale
Prestito Titoli " Gny CONtro
In % sul totale
Ricevute Concesse Ricevute Concesse
EUR 50,353%
USD 49,647%
TOTALE 100%

Relazione Semestrale al 30 dicembre 2025
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Acquisto con
patto di
rivendita

Total return
swap

Ricevute Concesse Ricevute Concesse

Acquisto con
patto di
rivendita

Total return
swap

Ricevute Concesse Ricevute Concesse
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Scadenza delle operazioni

Meno di gi([))ranznad Da una Dauno a Da tre Oltre un Operaz
In % sul totale gi::no una azelt,t;mr:::e tre mesi ::19::123 anno aperte TOTALE
settimana

Prestito titoli o merci (*)
- Titoli dati in prestito 100% 100%
- Titoli ricevuti in prestito
Pronti contro termine (**)
- Pronti contro termine attivi
- Pronti contro termine passivi
Acquisto con patto di rivendita

- Acquisto con patto di rivendita

- Vendita con patto di riacquisto
Total return swap (***)

- Total return receiver

- Total return payer
* valore dei beni oggetto di prestito
** valore dei beni acquistati/ceduti/trasferiti a pronti
*** valore dell'impegno

Paese di origine delle controparti delle operazioni

Acquisto con
patto di
rivendita (**)

Total return
swap (***)

Prestito Titoli Pronti contro
(*) termine (*¥)

Regno Unito 100%
* valore dei beni oggetto di prestito
** valore dei beni acquistati/ceduti/trasferiti a pronti
*** valore dell'impegno

Paese delle controparti

Regolamento e compensazione delle operazioni

Acquisto con

patto di Total return

. Prestito Titoli  Pronti contro
Regolamento e compensazione

* H *% *kk
(*) termine (*¥) rivendita (**) swap (***)
Bilaterale
Trilaterale 100%
Controparte Centrale
Altro

Dati sul riutilizzo delle garanzie reali

Con riferimento alle operazioni di finanziamento tramite titoli e in total return swap, il Fondo non ha
riutilizzato le eventuali garanzie reali ricevute.
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Modalita di custodia delle garanzie reali ricevute

Custodia delle garanzie reali ricevute

Valore corrente dei contratti in essere alla data della relazione:
presso BNP PARIBAS SA, MILANO

TOTALE
Numero di depositi complessivo

Custodia delle garanzie reali concesse

Posteitaliane

In % sul totale

100%
100%

A fine esercizio il Fondo non aveva concesso garanzie reali nellambito di eventuali operazioni di

finanziamento tramite titoli o in total return swap.

Dati sulla ripartizione dei rendimenti derivanti dalle operazioni di finanziamento tramite

titoli e di total return swap

OICR Proventi

del
Gestore

Proventi Oneri

Proventi
di altre
parti

Totale
Proventi

OICR

Proventi

Oneri

(@) (b) (c)

(d)

(e)=at+c+d

(a)/(e)

(b)/(e)

Importo (in migliaia di Euro)

In % del totale
Proventi

- Titoli dati in prestito
- Titoli ricevuti in prestito
Pronti contro termine (**)

- Pronti contro termine attivi

- Pronti contro termine passivi
Acquisto con patto di rivendita

%

123.474

- Acquisto con patto di rivendita
- Vendita con patto di
riacquisto
Total return swap (***)

- Total return receiver
- Total return payer

Relazione Semestrale al 30 dicembre 2025

30.869

154.343

80,000%

Pag. 19 di 19




BancoPostaFondi sGr Posteitaliane

BANCOPOSTA FONDI S.p.A. SGR

Appartenente al Gruppo Poste Italiane

Iscritta al n° 23 dell’Albo delle Societa di Gestione
del Risparmio (Sezione Gestori di OICVM)
Aderente al Fondo Nazionale di Garanzia

BancoPosta Fondi S.p.A. SGR con Socio Unico

Sede Legale e amministrativa:

Viale Europa, 190 - 00144 Roma - Fax 06 98680509
Codice Fiscale, Partita IVA e Registro delle Imprese
di Roma n° 05822531009 - Capitale Sociale int. vers.

Euro 12.000.000

Per informazioni e assistenza:
numero 06.4526.3322
Il costo della chiamata da cellulare o da linea fissa dipende
dall'operatore telefonico dal quale si effettua la chiamata.
Attivo dal lunedi al sabato esclusi festivi, dalle ore 8.00 alle ore 20.00



