Obbligazionari

BANCOPOSTA PRIMO.

Maggio 2026.
OBIETTIVO DEL FONDO. INDICATORE DI RISCHIO.
E un Fondo obbligazionario che mira ad una crescita contenuta su
un orizzonte temporale tendenzialmente di breve periodo. Principali
categorie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura IEIIISJCBFAI\IgSO PTlIJSEII.-l'Il'g
obbligazionaria e monetaria, principalmente denominati in euro di
emittenti governativi, sovranazionali e societari.
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REND' M ENTl DEL FON DO Avvertenze: |'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 3 anni.
P jori inf ioni sui rischi lati al Fondo, si rinvia al KID e alla Parte I, Sez. A),
ANDAMENTO ULTIMI 12 MES'* DEL FONDO RlSPETTO AL d§|errgggle(§[g_n ormazioni sul rischi correlatl al ~ronado, si rinvia al e alla Parte 74 )
BENCHMARK.
103.0 W Fondo Benchmark
CARTA D'IDENTITA.
1020 CATEGORIA ASSOGESTIONI  Obbligazionario altre specializzazioni
TIPOLOGIA DI GESTIONE Market fund
101,0 .
DATA DI AVVIO 22 maggio 2001
CODICE ISIN ITO003110845
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* Dati aggiornati alla fine dell’ultimo trimestre solare. SOCIETA DI GESTIONE BancoPosta Fondi S.p.A. SGR
RENDIMENTO ANNUO DEL FONDO E DEL BENCHMARK. BENCHMARK
. . 50% ICE BofAML 1-3 Years Euro Government Index (Ex Transaction
Valori percentuali H Fondo Benchmark Costs).
6.0 50% ICE BofAML 1-3 Years Euro Large Cap Corporate Index (Ex
' Transaction Costs).
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20 GRADO DI SCOSTAMENTO Contenuto
' I DAL BENCHMARK
0,07 mm - | L — -
20 DURATION 2,07 (2 anni e 1 mese)
4,0 N. POSIZIONI IN 433
6.0 PORTAFOGLIO

2016 1 2017 | 2018 | 2019 | 2020 1 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
W 05|-04 -09 09 03 -06|-49| 40 36 26
03 |-02|-02 08 03 -03 -50 42 40 | 28

* || Fondo ha cambiato politica d’investimento (benchmark) in data 14 settembre 2018.

RENDIMENTO CUMULATIVO E ANNUALIZZATO.

Cumulativo Annualizzato
1 mese Dainizio 1 anno* Ultimi 3 Ultimi 5
anno anni* anni*
FONDO % 0,49% 0,23% 1,13% 2,79% 0,74%

BENCHMARK % 0,49% 0,46% 1,50% 3,16% 0,97%

* Dati aggiornati alla fine dell’ultimo trimestre solare; rendimenti annui composti.

Posteitaliane BancoPostaFondi sGRr

Messaggio pubblicitario con finalita promozionale. Questa € una comunicazione di marketing. Prima di adottare qualsiasi decisione di investimento, & necessario leggere
il Prospetto, il Documento contenente le informazioni chiave (il “KID”), e il modulo di sottoscrizione, cosi come il Regolamento di gestione. Questi documenti, che
descrivono anche i diritti degli investitori, possono essere ottenuti in qualsiasi momento, gratuitamente, sul sito web di BancoPosta Fondi SGR (bancopostafondi.it),
presso il Collocatore Poste Italiane S.p.A. - Patrimonio BancoPosta e sul sito web poste.it. E inoltre possibile ottenere copie cartacee di questi documenti presso
BancoPosta Fondi SGR su richiesta. | KID sono disponibili nella lingua ufficiale locale del Paese di distribuzione. Il Prospetto € disponibile in italiano. | rendimenti passati
non sono indicativi di quelli futuri. | rendimenti sono rappresentati al lordo in quanto la tassazione é a carico dell’investitore. Il trattamento fiscale dipende dalla situazione
individuale di ciascun cliente e puo essere soggetto a modifiche in futuro. Si raccomanda altresi la lettura dell’ultima Relazione annuale della gestione e dell’ultima
Relazione semestrale per un maggiore dettaglio informativo in merito alla politica di investimento concretamente posta in essere. Con riferimento ai fondi offerti non &
prevista la garanzia di restituzione del capitale investito, né di rendimento minimo dell’investimento finanziario. Tutti i dati, se non diversamente specificato, sono
aggiornati alla fine del mese di riferimento. | dati contenuti nel report sono elaborati da BancoPosta Fondi SGR - appartenente al Gruppo Poste Italiane.
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ASSET ALLOCATION.

RIPARTIZIONE PER CLASSI DI ATTIVO. RIPARTIZIONE PER VALUTA.

% su NAV % esp. % esposizione sul NAV
netta N\ Euro 98,36%
Liquidita / Altro* -2,04% -2,04% B Hungarian Forint 030%
Strumenti Obbligazionari 103,47% W Brazilian Real 0.26%
Obbligazioni Governative, Agenzie e 53,81% 53,81% Chilean Peso 0.229%

Sovranazionali - - o
Obbligazioni Corporate 50,07%  50,07% = "il",ex"?a” Ee?" 0.16%
Fondi Obbligazionari 0,00% 0,00% igerian Naira 0,12%
W Altri 0,58%

* Tale voce ricomprende le Liquidita e posizioni in derivati su valute.
" Esposizione comprensiva dell'impatto dei derivati.

COMPONENTE OBBLIGAZIONARIA.

PRIME 10 POSIZIONI. RIPARTIZIONE PER QUALITA CREDITIZIA.

% su NAV Duration % PTF titoli

Government Of France 2.75% 25-feb-2029 4,36% 2,63 AAA 9,30%

Government Of France 0.75% 25-may-2028 3,67% 1,96 AA 6,86%

- Investment grade

Government Of Spain 2.4% 31-may-2028 2,78% 1,91 A 37,40%

Government Of ltaly 2.2% 28-feb-2028 2,27% 1,70 BBB 37,41%

Government Of Italy 2.65% 15-jun-2028 1,95% 1,96 BB 5,86%

Government Of Italy 3.45% 15-jul-2027 1,95% 1,09 B Non investment grade 2,11%

Government Of Spain 2.5% 31-may-2027 1,77% 0,97 Inferiore a B 0,45%

Government Of Italy 3.8% 01-aug-2028 1,77% 2,06 NR 0,60%
Government Of Germany 1.3% 15-oct-2027 1,72% 1,35
Government Of Germany 2.2% 13-apr-2028 1,62% 1,83

RIPARTIZIONE PER SCADENZA. RIPARTIZIONE PER PAESE.

% PTF Titoli % PTF Titoli

N 0-1Anni 0,00% Francia 22,41%

MW 1-3Anni 60,64% W ltalia 19,25%

M 3 -5 Anni 34,84% B Germania 12,80%

5 -7 Anni 1,42% ' ' Spagna 11,54%

M7 -10 Anni 0,69% ‘ B Stati Uniti 7,95%

M Oltre 10 Anni 0,31% M Paesi Bassi 3,54%

W Altri 22,51%

COMMENTO SULLA GESTIONE.

Il Fondo ha chiuso il mese con una performance lievemente positiva pari a 0,49%, in linea con il benchmark di riferimento. La duration totale del portafoglio &
stata lievemente diminuita ma comunque mantenuta leggermente al di sopra di quella del benchmark. Nel corso del mese si € operato tatticamente sui
governativi core. Nel corso del periodo sul comparto del credito abbiamo mantenuto una esposizione tendenzialmente neutrale in termini di duration e spread
duration rispetto al benchmark di riferimento. Dal punto di vista operativo, sono state eseguite sostituzioni riducendo I’esposizione a titoli a bassa potenzialita
e scadenza ravvicinata per titoli con maggiore durata e un profilo piu interessante rischio-rendimento. Complessivamente, preferiamo una allocazione
settoriale e un posizionamento tendenzialmente difensivo, privilegiando allocazioni su bancari, telecomunicazioni e servizi di pubblica utilita. L’esposizione al
debito emergente é rimasta invariata nel corso del mese, sfruttando le fasi di rafforzamento del mercato per ridurre I’esposizione a emittenti la cui bilancia dei
pagamenti € sensibile alla situazione geopolitica in Medio Oriente. Il riposizionamento ha visto un ulteriore incremento dell’esposizione ad emittenti esportatori
nel comparto in valuta forte e a titoli locali indicizzati all’inflazione.

Messaggio pubblicitario con finalita promozionale. Questa € una comunicazione di marketing. Prima di adottare qualsiasi decisione di investimento, & necessario leggere
il Prospetto, il Documento contenente le informazioni chiave (il “KID”), e il modulo di sottoscrizione, cosi come il Regolamento di gestione. Questi documenti, che
descrivono anche i diritti degli investitori, possono essere ottenuti in qualsiasi momento, gratuitamente, sul sito web di BancoPosta Fondi SGR (bancopostafondi.it),
presso il Collocatore Poste Italiane S.p.A. - Patrimonio BancoPosta e sul sito web poste.it. E inoltre possibile ottenere copie cartacee di questi documenti presso
BancoPosta Fondi SGR su richiesta. | KID sono disponibili nella lingua ufficiale locale del Paese di distribuzione. Il Prospetto € disponibile in italiano. | rendimenti passati
non sono indicativi di quelli futuri. | rendimenti sono rappresentati al lordo in quanto la tassazione é a carico dell’investitore. Il trattamento fiscale dipende dalla situazione
individuale di ciascun cliente e puo essere soggetto a modifiche in futuro. Si raccomanda altresi la lettura dell’ultima Relazione annuale della gestione e dell’ultima
Relazione semestrale per un maggiore dettaglio informativo in merito alla politica di investimento concretamente posta in essere. Con riferimento ai fondi offerti non &
prevista la garanzia di restituzione del capitale investito, né di rendimento minimo dell’investimento finanziario. Tutti i dati, se non diversamente specificato, sono
aggiornati alla fine del mese di riferimento. | dati contenuti nel report sono elaborati da BancoPosta Fondi SGR - appartenente al Gruppo Poste Italiane.



